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fordern
Bezeichnung des Fonds: Rechtstrager Kennung:
Clartan Valeurs 221000KWHNDLANR7Q61

Zusammenfassung

Die vom Clartan Valeurs (der "Teilfonds") geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale beruhen auf drei Herangehensweisen: Ausschluss bestimmter Branchen
und Verhaltensweisen durch die Analyse von Kontroversen, denen bestimmte
Unternehmen, die im Portfolio gehalten werden oder in die der Teilfonds
investieren mochte, ausgesetzt sein konnen, ein "Best in Class"-Ansatz, der darauf
abzielt, in Unternehmen und Staaten zu investieren, die sich durch ein gutes Niveau
bei der Berlcksichtigung nichtfinanzieller Kriterien im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern auszeichnen, und schliel3lich ein aktiver Aktiondrsansatz.

Ohne nachhaltiges Investitionsziel

Dieses Finanzprodukt férdert 6kologische oder soziale Merkmale, zielt aber nicht
auf nachhaltige Investitionen ab.

Umwelt- oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

1) Ausschluss

Clartan Associés schlieBt Unternehmen aus dem Anlagebereich des Teilfonds aus,
die in Sektoren tatig sind, deren Produkte und Dienstleistungen fir die menschliche
Gemeinschaft langfristig kostspielig sind und gegen die Menschenwirde
verstoBen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die sich
schwerwiegender Handlungen schuldig machen, die gegen die Geschéftsethik, die
Praktiken guter Unternehmensfiihrung oder sozial- und umweltschadliche Praktiken
verstoBen. Dies bedeutet sowohl sektorale als auch verhaltensbezogene
Ausschlisse.
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Die Ausschlusspolitik gilt nur fir Anlagen des Teilfonds in Aktien bérsennotierter
Unternehmen und in Unternehmensanleihen.

Fur die Analyse der sektoriellen und verhaltensbezogenen Ausschlisse greift
Clartan Associés hauptsachlich auf die Dienstleistungen eines externen
Dienstleisters (Ethos Services SA - "Ethos") zuruck.

Sektorale Ausschliisse :
Alle Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Sektoren
erzielen, werden von der Investition ausgeschlossen:

e Tabak

o Glicksspiel

e Pornografie

e Nichtkonventionelle Waffen

e Nichttherapeutisches Cannabis

Verhaltensbedingte Ausschliisse :

Die Kontroversen, denen ein Unternehmen ausgesetzt sein kann, werden in finf
qualitative Schweregrade eingeteilt, die sich sowohl auf die Forschung von Ethos
als auch auf die interne Analyse stiitzen. Jedes Unternehmen, das Gegenstand einer
Kontroverse der hochsten Stufe ist, wird vom ESG-Ausschuss von Clartan Associés
systematisch Gberprift und gegebenenfalls ausgeschlossen (jede Beibehaltung
muss ordnungsgemé&lB begrindet werden). Es handelt sich hierbei um eine
Einzelfallanalyse.

Kontroversen kénnen die Geschéftsethik betreffen (z. B. kdnnen mehr oder weniger
schwerwiegende Kontroversen entstehen durch die Nichteinhaltung von Gesetzen,
Korruption, Marktmanipulation, irrefihrende Kommunikation, Steuerhinterziehung,
Betrug etc.), die Unternehmensfihrung (Missachtung von Minderheitsaktionédren
etc.), soziale Fragen (Menschenrechtsverletzungen, Diskriminierung, Zwangsarbeit,
Verbot von Gewerkschaftspraktiken, Vorhandensein eines unzureichenden
Arbeitsumfelds, schadliche Auswirkungen der Unternehmenstatigkeit auf
Kulturstatten usw.) und Umwelt (Umweltschaden, Einsatz veralteter
Industrietechniken, Auswirkungen auf die globale Erwdrmung, Auswirkungen auf
die biologische Vielfalt usw.).

2) Inklusion (oder Best-in-Class-Ansatz)

Der Auswahlprozess fir die Anlagen des Teilfonds konzentriert sich auf
Qualitatskriterien. So versucht Clartan Associés vor allem Unternehmen
auszuwahlen, deren Wettbewerbsvorteile als dauerhaft angesehen werden, so dass
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sie langfristig eine hohe Rentabilitat erzielen kénnen, sowie Staaten, die langfristig
institutionelle, wirtschaftliche und demokratische Zuverlassigkeit aufweisen.

Insbesondere hat sich Clartan Associés daflr entschieden, die Anlagen des
Teilfonds auf die Unternehmen und Staaten zu konzentrieren, die aus ESG-Sicht in
ihrem Sektor am besten abschneiden, indem sie bei der Untersuchung des
Anlageuniversums des Teilfonds einen qualitativen Filter anwendet.

Bei der Bestimmung dieser ESG-Performance greift Clartan Associés hauptsachlich
auf die von Ethos angebotenen Dienstleistungen zurtick.

Basierend auf der Methodologie von Ethos werden die Unternehmen einem ESG-
Rating (A+, A-, B+, B- und C) unterzogen: Dieses Rating ergibt sich aus der
Bestimmung einer Punktzahl (von 0 bis 100) anhand von rund hundert quantitativen
Kriterien und der Analyse der Verhaltenskontroversen des Unternehmens. Das
endglltige Rating (von A+ bis C) ergibt sich aus der Positionierung der quantitativen
Punktzahl des Unternehmens im Vergleich zum Branchendurchschnitt, wobei
Anpassungen nach unten vorgenommen werden, um das Vorhandensein méglicher
Kontroversen zu bertcksichtigen.

Die Staaten werden auch einem ESG-Rating unterzogen (A+, A-, B+ und B-): Dieses
Rating ergibt sich aus der Bestimmung einer Punktzahl (von 0 bis 100) anhand von
Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales, Strategie und Unternehmensfiihrung.

Clartan Associés verpflichtet sich, 50 % des Nettovermoégens des Teilfonds in
Aktien von borsennotierten Unternehmen und in Anleihen mit einem Rating
von mindestens B+ anzulegen (Best-in-Class-Ansatz).

Ethos bewertet Unternehmen auf der Grundlage eines quantitativen Standard-
Multikriterienansatzes unter Verwendung von rund 100 ESG-Datenpunkten, die in
drei Hauptkategorien unterteilt sind:

s STRATEGIE &
BETEILIGTE
UNTERNE;OME':S;UHRUNG BERICHTERSTATTUNG 40 - 60 %
° 10-20% °
* Verwaltungsrat * Nachhaltigkeitsstrategie *  Mitarbeiter
* Externer Abschlussprifer * Berichterstattung Umwelt *  Kunden
* Kapitalstruktur und Aktio- und Soziales *  Gesellschaften und Ge-
narsrechte meinschaften
* Vergitung der Leistungsor- ¢ Lieferanten
gane *  Umwelt
* Geschaftsethik
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Jedes Unternehmen erhilt einen ESG-Score, der auf dem oben genannten
Kriterium basiert. Der ESG-Score berlcksichtigt die branchenspezifischen ESG-
Merkmale und positioniert das Unternehmen im Vergleich zu seinen Peers.

Jedem Unternehmen wird ein ESG-Rating zugewiesen, basierend auf seinem
ESG-Score (quantitative Analyse) und dem Grad seiner Exposition gegeniiber
ESG-Kontroversen (qualitative Analyse). Ethos identifiziert Unternehmen, die in
ESG-Kontroversen verwickelt sind, wie z.B. Verletzungen der Menschen- und
Arbeitsrechte, schwere Umweltschaden, erhebliche Korruption, etc. In diesem
Prozess misst Ethos auch die Relevanz der Reaktionen der Unternehmen auf diese
Kontroversen und beriicksichtigt diese bei der endglltigen Einstufung des
Schweregrades, der der Kontroverse zugewiesen wird.

Das endglltige ESG-Rating des Unternehmens wird wie folgt konstruiert:

ESG-Score
(Abweichung vom Durchschnitt)
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Das Ergebnis dieser Analyse ist eine umfassende Bewertung der Politik und der
Governance-Systeme (G) der Unternehmen im Hinblick auf die 6kologischen (E) und
sozialen (S) Herausforderungen, mit denen sie konfrontiert sind, und ermdglicht die
|dentifizierung fortschrittlicher Unternehmen, die die besten Kriterien fur
unternehmerische Verantwortung mit einer langfristigen Orientierung erfillen und
in ihren Branchen fihrend sind.
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Bei Lander- und Staatsemittenten wird das Rating ebenfalls anhand eines
multikriteriellen Ansatzes erstellt, der im Folgenden schematisch dargestellt wird:

UMWELTKRITERIEN SOZIALE KRITERIEN KRITERIEN STRATEGIE UND
(40 %) (30 %) GOVERNANCE (30 %)

*  Umweltbilanz : *  Human Development Index *  Worldwide Governance
*  Anteil der erneuerbaren Energien . *  Arbeitslosenquote Indicator

am Verbrauch : *  Zugang zu gesundheitlicher * Sustainable Development Goals
*  Reduzierung von Emissionen o Betreuung Index

gemaR dem Abkommen von : *  Zugang zu Trinkwasser

Paris
*  CO;-AusstoR im Verhéltnis zum

Kraftstoff-/Stromverbrauch
*  SuRBwasserverbrauch

3) Aktive Aktionarsstruktur

Durch die Ausiibung des Stimmrechts kann Clartan Associés Einfluss auf die
korrekte Anwendung der Regeln der guten Unternehmensfihrung sowie die
Berlicksichtigung von Umwelt- und Sozialbelangen in der Strategie der gehaltenen
Unternehmen nehmen. Dieses Recht kann im Rahmen der Hauptversammlung der
Aktionare ausgeulbt werden, an der der Vermdgensverwalter teilnimmt.

Im Rahmen der Abstimmung bei Hauptversammlungen strebt Clartan Associés an,
mindestens 50% des vom Teilfonds gehaltenen Aktienbestands abzustimmen.
Ethos fungiert als Berater bei der Auslibung des Stimmrechts und stellt Clartan
Associés seine Liste mit Abstimmungsempfehlungen zur Verfigung. Clartan
Associés ist dann verpflichtet, bei Versammlungen selbst abzustimmen.
StandardmaBig werden die Empfehlungen von Ethos befolgt. Andernfalls muss
CLARTAN ASSOCIES seine Entscheidung dokumentieren und erklaren.

Clartan Associés verpflichtet sich daher, mit den Unternehmen im Rahmen von
personlichen Treffen mit dem Management einen Dialog lGber ESG-Themen zu
fihren.

Die Politik der aktiven Aktiondrsbeteiligung und des Dialogs gilt nur fur
Vermogenswerte, die in Aktien von borsennotierten Unternehmen investiert sind,
die der Teilfonds hélt.
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Anlagestrategie

Bei den Anlageentscheidungen fiir Aktien (Stock Picking) und Anleihen (Bond
Picking), die vom Verwaltungsausschuss nach einem sogenannten "Quality and
Value"-Prozess umgesetzt werden, wird den ESG-Kriterien durch den
Ausschluss bestimmter Wirtschaftssektoren, die Auswahl von Werten unter den
von Ethos am besten bewerteten Titeln und einen aktiven Ansatz im Bereich der
Aktiondrsstruktur, wie im Abschnitt "Umwelt- oder soziale Merkmale des
Finanzprodukts" oben beschrieben, besondere Aufmerksamkeit geschenkt.

Das Teilgesellschaftsvermdgen verfligt Uber eine verbindliche Politik der
sektoralen und verhaltensbezogenen Ausschliisse, die fiir 100% der Anlagen
in Aktien und Unternehmensanleihen gilt, sowie liber eine Anforderung, dass
mindestens 50% des Nettovermogens in Aktien und Anleihen mit dem hochsten
Ethos-Rating investiert werden miissen, wie in den Punkten 1) und 2) des
Abschnitts "Umwelt- oder soziale Merkmale des Finanzprodukts" weiter oben
beschrieben.

Die Governance-Praktiken werden vom Forschungsteam von Ethos nach seiner
eigenen Methode analysiert. Zu den wichtigsten analysierten Punkten gehéren
unter anderem  Transparenz, Kapitalstruktur, ~ Zusammensetzung und
Funktionsweise der Fihrungsinstanzen (Verwaltungsrat, Generaldirektion),
Vergltungssysteme, Aktionarsrechte sowie Geschaftsethik.

Die Kriterien zur Bewertung der Corporate Governance machen 30-40% der von
Ethos vergebenen ESG-Scores aus und die Bewertung der Beziehungen zu den
Anspruchsgruppen, einschlieBlich der Arbeitnehmer, 40-60%.

Anteil der Investitionen

Mindestens 50% des Nettovermoégens des Teilfonds werden in Aktien und
Anleihen investiert, die auf der Grundlage der verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie ausgewahlt werden, die zur Einhaltung der vom Teilfonds
geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale, wie im Abschnitt "Okologische
oder soziale Merkmale des Finanzprodukts" naher erlautert, verwendet werden und
mit den geforderten dkologischen und sozialen Merkmalen in Einklang stehen.

Informationen lGber Finanzprodukte, die 6kologische oder soziale Merkmale férdern - Clartan
Valeurs



& clartan

ASSOCIES

Das Teilgesellschaftsvermdgen darf bis zu 50 % in anderen Anlagen halten.
e Aktien oder Anleihen, deren Ethos-Ratings unter B+ liegen, die aber
mindestens die oben beschriebenen sektoralen und
verhaltensbezogenen Ausschliisse einhalten,

e Anlagen in OGAW und/oder anderen OGA, einschlieBlich
Geldmarktfonds, Barmitteln und derivativen Finanzinstrumenten. Diese
Anlagen erfillen keine 6kologischen oder sozialen Anforderungen. Auf
diese Anlagen werden keine Umwelt-/Sozialgarantien angewandt.

Priifung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen und angewandte Methoden

Clartan Associés hat einen Lenkungsausschuss ernannt, der fir die Umsetzung und
Uberwachung seiner ESG-Politik verantwortlich ist. Diese Gruppe hat auch die
Aufgabe, die ESG-Kriterien bei Clartan Associés zu fordern. Die Generaldirektion
nimmt an dem ESG-Ausschuss teil. Die Kontrolle der ordnungsgemaBen Umsetzung
der ESG-Politik obliegt dem ESG-Ausschuss und auf zweiter Ebene dem RCCI
(=Compliance-Officer).

Der Ausschuss trifft sich mindestens vierteljahrlich. Er ist fir die Umsetzung und
Berichterstattung der drei Saulen der ESG-Politik verantwortlich:

1) Ausschluss

o Jihrliche Uberpriifung, ob das Anlageuniversum den Kriterien fir
sektorale und verhaltensbezogene Ausschlisse entspricht.

o Vierteljahrliche Uberpriiffung der Einhaltung der sektoralen und
verhaltensbezogenen Ausschlusskriterien fir Wertpapiere im Portfolio.

e Dokumentation von Kontroversen auf hochster Ebene.

2) Inklusion (oder Best-in-Class-Ansatz)

¢ Monatliche Messung des Anteils des Nettovermégens an Aktien und
Anleihen in den besten Ratingkategorien.

Clartan Associés verpflichtet sich, dass 50 % des Nettovermégens des
Teilfonds in Aktien von bérsennotierten Unternehmen und Anleihen
investiert werden, die von Ethos in den besten Ratingkategorien
bewertet werden (Ratings besser als oder gleich B+, Best-in-Class-
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Methode und -Auswahl, die im Abschnitt "Umwelt- oder soziale Merkmale
des Finanzprodukts" oben zusammengefasst sind).

Der Anteil des Nettovermégens, der in Aktien und Anleihen in den besten
Ratings des Sektors (A+, A-, B+) investiert ist, wird monatlich auf der
Website und in den monatlichen Berichten von Clartan Associés
veroffentlicht.

3) Aktive Aktionarsstruktur

Verfolgung der Ausiibung des Stimmrechts (Liste der Unternehmen).
Jahrliche Messung des Anteils der ausstehenden Aktien, bei denen
die Abstimmungen durchgefiihrt wurden. Abfassung des Berichts
Uber die Umsetzung der Politik des Aktionarsengagements.

Im Rahmen der Abstimmung bei Hauptversammlungen strebt Clartan
Associés an, mindestens 50% des vom Teilfonds gehaltenen
Aktienbestands abzustimmen. Ethos fungiert als Berater bei der Ausiibung
des Stimmrechts wund stellt Clartan Associés seine Liste mit
Abstimmungsempfehlungen zur Verfigung. Clartan Associés ist dann
verpflichtet, bei Versammlungen selbst abzustimmen. StandardméBig
werden die Empfehlungen von Ethos befolgt. Andernfalls muss CLARTAN
ASSOCIES seine Entscheidung dokumentieren und erklaren.

Der ESG-Ausschuss ist fur die Auswahl der Unternehmen verantwortlich, bei
denen Clartan Associés sein Stimmrecht als Aktionar ausiben wird. Die
Abstimmungen werden identisch sein, wenn ein Wertpapier in mehreren
Teilfonds der SICAV vertreten ist.

CLARTAN ASSOCIES nutzt die Proxy-Voting-Dienste der Banque de
Luxembourg, um die Verarbeitung von Abstimmungsentscheidungen oder
den Zugang zu Informationen zu gewéhrleisten.

Die Nutzung von Briefwahlen ist das am haufigsten verwendete Mittel zur
Teilnahme an Versammlungen. Einer der Geschéftsfiihrer von CLARTAN
ASSOCIES kann jedoch auch physisch an den Hauptversammlungen
teilnehmen.

CLARTAN ASSOCIES legt jedes Jahr einen Bericht liber die Umsetzung der
Politik des Engagements von Aktiondren vor.
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Dieses Protokoll wird auf der Internetseite www.clartan.com zur
Verfiigung gestellt.
Es umfasst :

e FEine allgemeine Beschreibung der Art und Weise, wie die Stimmrechte
ausgelibt wurden.

e FEine Erkldrung der Entscheidungen, die bei den wichtigsten
Abstimmungen getroffen wurden.

e Informationen  (ber die mdégliche Inanspruchnahme  von
Dienstleistungen, die von Wahlberatern erbracht werden.

e Die Ausrichtung der wahrend der Hauptversammlungen abgegebenen
Stimmen, wobei diese Information unbedeutende Stimmen aufgrund
ihres Gegenstands oder der GréBe der Beteiligung an der Gesellschaft
ausschlieBen kann.

e Uberwachung des Aktionarsdialogs

Innerhalb des Finanzanalyseteams von Clartan Associés (10 Analysten) wird bei der
Prasentation jedes Anlagefalls ein Abschnitt tGber ESG gefordert, um die
Einhaltung der Ausschlusskriterien zu bewerten und die extra-finanzielle
Qualitdt zu beriicksichtigen, um die Eignung fiir das Anlageuniversum im
Vorfeld zu bestimmen.

Auf der Ebene der Finanzverwaltung und zur Erfillung seines Auftrags im Bereich
der verantwortungsvollen Investitionen hat Clartan Associés beschlossen, sich
hauptsachlich auf die extra-finanzielle Analyse von Ethos Services (15 ESG-
Analysten, eigene Methode) zu stiitzen.

Datenquellen und -verarbeitung

Auf der Ebene der Finanzverwaltung und zur Erfillung seines Auftrags im Bereich
der verantwortungsvollen Investitionen hat Clartan Associés beschlossen, sich
hauptsachlich auf die extra-finanzielle Analyse von Ethos Services (15 ESG-
Analysten, eigene Methode) zu stiitzen.

1) Ausschluss und 2) Einschluss (oder Best-in-Class-Ansatz)

Clartan Associés hat Uber die gesicherte Plattform von Ethos Zugang zu den
Schlisseldaten fir die Umsetzung der Sdulen 1 und 2 seiner ESG-Politik in einem
sehr breiten Universum von Aktien- und Anleiheemittenten:
e Exposition gegenliber den sensiblen Bereichen Tabak, Gllcksspiel,
Pornografie, unkonventionelle Waffen
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e Exposition gegenitiber Kontroversen und Bewertung ihres Schweregrads
e ESG-Rating

Fur den Fall, dass Ethos den Emittenten oder die erforderlichen Daten nicht
abdeckt, wird im Folgenden das Verfahren beschrieben, um die Einhaltung der

Ausschlisse zu gewahrleisten.

1) Sektorale Ausschlisse :

1.1) Unkonventionelle Waffen (die von Ethos auf den ersten Euro ausgeschlossen
werden und wenn sie mehr als 5% des Umsatzes in der fir die Teilfonds geltenden
ESG-Politik ausmachen): Wenn die Ethos-Daten darauf hinweisen, dass der Umsatz
eines Emittenten in diesem Sektor >0 ist, obliegt es uns zu priifen, ob dieser Anteil
<5% betragt. Einmal pro Quartal legen wir die neu in den Teilfonds
aufgenommenen Titel dem Analystenkollegium in der Finanzanalysesitzung vor.
Gegebenenfalls werden die Investor Relations des Unternehmens um eine
Bestatigung gebeten.

1.2) Fur das Kriterium, das von Ethos nicht verfolgt wird (nicht therapeutisches
Cannabis) und fir Emittenten, die von Ethos nicht verfolgt werden: Wir stlitzen uns
auf die Kenntnis der Dossiers durch das Analystenkollegium und Uberprifen einmal
jahrlich die Einhaltung der Ausschlusskriterien durch den Emittenten im Rahmen
einer umfassenden Uberpriifung in der Finanzanalysesitzung; einmal pro Quartal
legen wir die neu in den Teilfonds aufgenommenen Titel dem Analystenkollegium
in der Finanzanalysesitzung vor. Gegebenenfalls wird eine Bestdtigung von den
Investor Relations des Unternehmens eingeholt.
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2) Verhaltensbedingte Ausschlisse :

Da Ethos kein Monitoring durchfiihrt, suchen wir nach anderen zuverldssigen
Informationsquellen Uber Kontroversen, die Emittenten betreffen, und deren
Schweregrad.

Wir halten die unter anderem verfliigbaren Sustainalytics-Daten fir zuverlassig und
stitzen uns bei der Beurteilung, ob ein Emittent das Kriterium des
Verhaltensausschlusses erfullt, auf diese Daten.

In Ermangelung zugénglicher Daten fihren die Analysten pro Quartal eine Suche
nach Kontroversen im Internet durch (zusétzlich zur taglichen informellen
Uberwachung), und eventuell aufgedeckte Kontroversen werden der Finanzanalyse
unterzogen, um ihren Schweregrad zu beurteilen.

3) Aktive Aktionarsstruktur

Ethos fungiert als Berater bei der Ausiibung des Stimmrechts und stellt Clartan
Associés seine Liste mit Stimmempfehlungen zur Verfigung (E-Mail-Versand der
Analyse der Antrage und der Stimmempfehlungen im Vorfeld der Versammlung fur
ein sehr breites Universum von Emittenten). Clartan Associés ist dann verpflichtet,
selbst auf den Versammlungen abzustimmen. CLARTAN ASSOCIES greift auf die
Proxy-Voting-Dienste der Banque de Luxembourg zurick, um die Bearbeitung der
Abstimmungsentscheidungen oder den Zugang zu Informationen zu gewéhrleisten.

Grenzen der Methoden und Daten

Methodische Grenzen: Der Anlageprozess basiert auf qualitativer und quantitativer
Recherche, die sich ausschliesslich auf Rohdaten stutzt, die von den Unternehmen
veroffentlicht werden (Gber Ethos oder Gber das Finanzanalyseteam von Clartan
Associés). Eine erste Einschrankung besteht in der Zuverlassigkeit der
veroffentlichten Daten, die auf der Glaubwirdigkeit und der Prifung der
nichtfinanziellen Berichte der Unternehmen beruht.

Die Verfolgung von Kontroversen bleibt eine Bewertungstibung, bei der die besten
Mittel eingesetzt werden, um kontroverse Unternehmen oder Unternehmen mit
einem Risiko fir Kontroversen aus dem Management auszuschlieBen. Eine
Einschrankung besteht jedoch darin, dass es nicht moglich ist, alle Kontroversen zu
verhindern und somit ein Nullrisiko in diesem Punkt anzugeben.
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Angemessene Sorgfaltspflicht

1) Clartan Associés beschloss, sich hauptsadchlich auf die nichtfinanzielle
Analyse von Ethos Services, einem fiihrenden Akteur, zu stiitzen.

Ethos wurde 1997 von Schweizer Pensionskassen gegriindet, um nachhaltige
Anlagen anzubieten. Das Unternehmen hat ein einzigartiges Know-how im Bereich
des verantwortungsvollen Investierens entwickelt. Ethos beschéftigt heute tGber 30
Mitarbeitende, die sich voll und ganz der Analyse und Férderung von nachhaltigen
Anlagen widmen.

Ethos bietet Uber 300 Kunden, hauptsachlich institutionellen Anlegern, eine
vollstandig zusammengesetzte Palette von Produkten und Dienstleistungen an, die
sich der Nachhaltigkeit widmen.
Seine Leistungen umfassen :
Nachhaltige Fonds und Indizes

e Analysen von Hauptversammlungen mit Abstimmungsempfehlungen

e Programme fir den Dialog mit Unternehmen

e Extra-finanzielle ESG-Bewertungen und -Ratings von Unternehmen

Ethos ist unter anderem seit 2006 Unterzeichner der PRI, des United Nations Global
Compact, Mitglied der Institutional Investors Group on Climate Change und seit
2020 B Corp zertifiziert.

1) Clartan Associés fiihrt eine jahrliche "Due Diligence" bei Ethos Services durch

2) Der ESG-Ausschuss Uberwacht den Anteil der Emittenten, Uber die wir keine
regelmaBige Datenquelle haben (sektorale und verhaltensbezogene
Ausschlisse). Dieser Anteil halt sich in Grenzen.

3) Alle Kontrollen zur ordnungsgemé&Ben Umsetzung der ESG-Politik werden nach
dem Vier-Augen-Prinzip auf der ersten Ebene (Redakteur / Korrekturleser)
durchgefihrt und unterliegen einer Kontrolle auf der zweiten Ebene.

Richtlinien fiir die Einstellung

Die aktive Aktionarsstruktur ist eine der drei Sdulen des vom Teilfonds
verfolgten nichtfinanziellen Ansatzes. Er wird oben im Abschnitt "Umwelt- oder
soziale Merkmale des Finanzprodukts" beschrieben.Benannter Referenzindex
Der Teilfonds verfligt Gber keinen ausgewiesenen Referenzindex, um die vom
Teilfonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Informationen lGber Finanzprodukte, die 6kologische oder soziale Merkmale férdern - Clartan
Valeurs



